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Mapa srednich cen dostaw energii w listopadzie 2024 r.

W listopadzie na Rynku Dnia Nastepnego (SPOT) za 1MWh ptacono w srednio 115,99
EUR. W Polsce cena oscylowata wokoét 120,19 EUR. Z kolei usredniona cena zakupu
energii dla kontraktu terminowego (BASE Y) na 2025 r. wyniosta 91,42 EUR za 1 MWh.
W Polsce spotki handlujace energia oczekiwaty 100,53 EUR.

Mape srednich cen energii przygotowali eksperci Energy Solution: Krzysztof Mazurski, Dyrektor Dziatu
Portfolio Management oraz Wojciech Listos, Analityk hurtowego rynku energii i gazu.
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Rys. 1: Srednia cena SPOT w listopadzie 2024 .

W listopadzie srednia cena dostaw Rynku Dnia Nastepnego (SPOT) energii elektrycznej wyniosta
dla catej opisywanej strefy 115,99 EUR/MWh - wartos$¢ ta byta znacznie wyzsza wzgledem
poprzednich miesigcy zaréwno w ujeciu nominalnym, jak i procentowym. W poréwnaniu do
pazdziernika nastgpit wzrost o 33,60 EUR/MWh, czyli ponad 40%. Wynik ten oznacza zakoriczenie
kilkumiesiecznej tendencji spadkowej i tym samym wejscie w okres zimowy.

Na zdecydowanie wyzsze ceny w listopadzie miaty wptyw nastepujace czynniki: wzrost cen
surowcow energetycznych w Europie, nizsze temperatury wymuszajace wzrost zapotrzebowania
na ogrzewanie w poréwnaniu do kilkuletnich srednich oraz zdecydowanie nizsza generacja mocy
z odnawialnych zrédet energii. Czwarty kwartat pod tym katem opiera sie gtéwnie na zrédtach
wiatrowych, a miniony miesigc byt wyjgtkowo bezwietrzny.
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Polski rynek z wynikiem 120,19 EUR/MWh znalazt sie o0 4,20 EUR/MWh (3,62%) powyzej Sredniej
dla catej opisywanej strefy — jest to wynik najblizszy $redniej od kilku miesiecy. W przypadku
krajowego rynku oprécz ww. wzrostowych czynnikéw cenotwoérczych, wptyw na cene miato
réowniez wytgczenie pojedynczych jednostek wytwoérczych centralnie dysponowanych m.in.:
Betchatow B14 (781 MW), Kozienice 2 B09 (534 MW), Opole B5 (829 MW), Patnéw B9 (474 MW)
oraz Turéw B11 (444 MW). W wyniku ich tymczasowego braku, Krajowy System
Elektroenergetyczny byt bilansowany starszymi jednostkami, charakteryzujacymi sie wyzszymi
kosztami krancowymi.

Pomimo wyniku 120,19 EUR/MWh w listopadzie, Polska nie znalazta sie nawet w pierwszej
dziesiagtce pod wzgledem najwyzszej Sredniej ceny na Rynku Dnia Nastepnego, co potwierdza, ze
miniony miesigc na spocie byt drogi dla catej Europy. Najwyzsze wyniki zostaty odnotowane
odpowiednio w Rumunii (168,03 EUR/MWh), Butgarii (167,75 EUR/MWh) oraz na Wegrzech
(163,72 EUR/MWh).
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Rys. 2: Srednia cena BASE Y-25 w listopadzie 2024 r.

Rynek terminowy energii elektrycznej (BASE Y), reprezentowany przez kontrakty roczne na 2025.
rozliczyt sie w catej strefie srednig na poziomie 91,42 EUR/MWh, co oznacza wzrost o 5,90
EUR/MWh (+6,89%) w poréwnaniu m/m. W stosunku do rynku SPOT, dynamika wzrostu w ujeciu
miesiecznym byta ponad pieciokrotnie mniejsza, co pokazuje, ze w listopadzie to czynnik
pogodowy petnit kluczowa role w ksztattowaniu cen energii. Na aprecjacje notowan kontraktéw
terminowych w najwiekszym stopniu wptynety rosngce ceny gazu oraz uprawnienia do emisji
dwutlenku wegla, ktére w listopadzie podrozaty z poziomu 64,58 EUR/t do 68,40 EUR/t, co
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stanowito wzrost o 5,91% m/m. Dynamika ruchu na rynku EUA byta zblizona do kontraktéw
terminowych na energie elektryczng w strefie euro, potwierdzajac wysoka korelacje miedzy nimi.

W przypadku Polski, wzrost ceny kontraktu rocznego wynidst 3,12% m/m - jego dynamika byta
zatem ponad dwukrotnie mniejsza w poréwnaniu do strefy euro. Warto dodag, ze Krajowy System
Elektroenergetyczny byt w tym okresie bilansowany jednostkami wytwdorczymi bazujacymi na
weglu. W przypadku wiekszosci krajéw w Europie byty to jednostki oparte na gazie, ktérego ceny
w ostatnim czasie sg bliskie swoich rocznych maksimow. Najwyzsze wyniki w listopadzie zostaty
odnotowane we Wtoszech (120,89 EUR/MWh) i Grecji (113,02 EUR/MWh).

Wartosc¢ kontraktu rocznego na wegiel ARA zakonczyta listopad w okolicach punktu odniesienia
wzgledem pazdziernika (-0,08%) na poziomie 122,78 USD/t i byt to zarazem jedyny rynek, ktory
zakonczyt miesigc minimalnie pod kreska. W przypadku instrumentu rocznego na gaz ziemny TTF
odnotowano az 15-procentowy wzrost w ujeciu miesiecznym do 45,62 EUR/MWh. W przypadku
rynku gazu na aprecjacje wptynety takie czynniki jak nizsze temperatury (wymuszajgce
zwiekszenie zapotrzebowania na gaz, gtéwnie w celach grzewczych), szybkie tempo poboru
surowca z magazynéw EU (spadek sredniego poziomu magazynowania o prawie 10 p.p. w ciggu
zaledwie 5 tygodni), niepewnos$¢ dotyczgca przesytu gazu z Rosji oraz wcigz trwajacy strach wsréd
uczestnikow rynku.



